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REGIONALE BANKENINDIKATOREN UND GRUNDUNGSAKTIVITAT

1. Regionale Unterschiede in der Grindungsaktivitiat

Die Funktionsfidhigkeit der Marktwirtschaft und die internationale
Wettbewerbsfihigkeit der deutschen Wirtschaft sind in hohem MaRe
abhangig vom standigen Nachwachsen neuer Unternehmungen. Von Un-
ternehmensgriindungen gehen Wachstums- und Innovationsimpulse aus.
Nicht zuletzt sollen junge Unternehmungen auch dazu beitragen,
dréngende Beschiéftigungsprobleme zu ldsen. e Langfristig kann
das Nachwachsen und Uberleben neuer betriebswirtschaftlicher Ein-
heiten nur durch glinstige Rahmenbedingungen fiir die unternehmeri-
sche Tdtigkeit gesichert werden.

Die regionale Struktur des Griindungsverhaltens soll anhand der
Unternehmensanmeldungen pro tausend Binwohner beschrieben werden,
Innerhalb des Landes Nordrhein-Westfalen sind im Betrachtungs-
zeitraum 1984~1986 erhebliche regionale Unterschiede in der Melde-
aktivitdt auszumachen. So bestehen bei den Unternehmensgriindungen
Unterschiede von knapp 100 Prozent zwischen bester und schlechtes-
ter Region (1986).

Die Stadt Krefeld hat mit 8,2 Griindungen pro tausend Einwohner die
meisten, wdhrend der Kreis Warendorf mit 4,74 Griindungen pro tau-
send Zinwohner die wenigsten aufzuweisen hat.
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2. Banken im EinfluB auf Unternehmensgrﬁndungen

Banken nehmen in einer Volkswirtschaft eine Schliisselposition ein:
Das zeitliche Auseinanderfallen von Zahlungen im ProzeB betrieb-
licher Leistungserstellung fihrt zu sténdigen Uber~ oder Unter—
deckungen, die zum Angebot von oder zur Nachfrage nach Zahlungs-
mitteln fiihren. 3 Weil wesentliche Bestandteile eines vollkomme-
nen Marktes fehlen 4, kann ein Ausgleich nicht immer in direktem
Kontakt der betroffenen Akteure erfolgen; es bedarf vielmehr eines
finanziellen Mittlers, ndmlich der Banken. Sie schaffen erst die
Voraussetzung fiir Erstellung und Distribution von Glitern in anderen
Betriebswirtschaften, indem sie ihnen
~ Finanzierungsméglichkeiten anbieten (und sie damit in die Lage
versetzen, zu produzieren und Beitrdge zum Volkseinkommen zu
leisten) und
- Geldanlagemdglichkeiten offerieren.5
Angesichts dieser Rolle ist die besondere Bedeutung des Banken-
systems filir die wirtschaftliche Prosperitit unbestreitbar.6

Diese Erkenntnis ist nicht nur theoretisch abgesichert. Sie wurde
auch empirisch iiberpriift und bekréftigt.7 Die vorliegende Arbeit
widmet sich der Frage, ob dies auch dann gilt, wenn man sich auf
einen Teilaspekt wirtschaftlichen Geschehens, nimlich die Unter-—
nehmungsgrﬁndungsaktivitéten, beschrénkt,

In der Bundesrepublik Deutschlard sind Banken traditionell wich-
tigste Quelle der Unternehmensfinanzierung. Dies gilt ganz ve=-
sonders fir Klein- und Mittelbetriebe, denen wegen fehlender Emis-
sionsfiéhigkeit der Zugang zur Borse verwehrt bleibt. Gleiches gilt
fir Unternehmensgriinder, so daB hier enge Bankkontakte zu vermuten
sind. Aufgrund dieser Uberlegungen liegt der SchluB nahe, daB das
Bankwesen das regionale G rindun gsk1lima, doh. ein
wirtschaftliches Umfeld, welches die Grindungsaktivitiat begiinstigt
oder behindert, wesentlich mitbestimmen miBte. Die Griindungsfinan-
zierung bedarf in erster Linie der Banken,
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Nahezu zweil Drittel aller Verbindlichkeiten des Unternehmenssektors
in der Bundesrepublik bestehen gegeniliber Banken.9 Dies ist im
internationalen Vergleich nicht typisch: So liegt diese Zahl z.3B.
in GroRbritannien nur beil ca. 25%.10 In der Bundesrepublik jedoch
ist der Bankkredit aus historischen und institutionellen Grlnden
nach wie vor als deutlich dominante Quelle der Unternehmensfinan~
zierung zu betrachten, T Dies muR in besonderer VWeise fir die
mittelstandische Wirtschaft und Untefnehmungsgrﬁnder geltenqa, die
keine MOglichkeit haben, den Kapitalmarkt in Anspruch zu nehmen,
weil ihnen (1.) die Rechtsform der Kapitalgesellschaft und (2.)
eine hinreichende UnternehmensgroBe fehlt. 3 Sie miissen deshalb
die Zusammenarbeit mit Kredititinstituten suchen.qq Dieser Zwang
zur Fremdfinanzierung wurde - betrachtet man die wachsende Gesamt-
verschuldung des Unternehmenssektors einerseits, die abnehmende
relative Eigenkapitalausstattung andererseits L in den letzten

Jahren zunehmend grofRer.

Die bankbetriebliche Literatur verweist dabei h&ufig auf die so-
genannte "BEigenkapitalliicke", die einen allgemeinen Riickgang dexr
Eigenkapitalsusstattung von rund 30% der Bilanzsumme im Jahre 1965
auf rund 18,5% im Jahr 1982 bezeicbnet.16 Das Gewicht der Fremd-
finanzierung nahm somit offenbar zu.17 Dabei ist allerdings fol-
gendes zu beachten: Das Eigenkapital hat fiir die Fremdfinanzierung
Garantie- und Haftungsfunktionen. Deshalb 1i8t sich fehlendes Ei-
genkapital nicht ohne weiteres durch Fremdkapital ersetzen, wenn
eine "Iiicke" besteht. Vielmehr ist das Eigenkapital als Voraus-—
setzung und Beschrankung der Fremdkapitalaufnahme anzusehen. Die
allgemeine Abnahme der Eigenkapitalquoten, die in der Tendenz in
allen Branchen anzutreffen ist, zeigt aber, daB sich bei gestiege-
ner Angewiesenheit auf fremdes Kapital die Kapitalgeber im Laufe
der Jahre mit immer weniger Haftungskapital zufriedengeben muliten.
Festzuhalten bleibt, daB als externe Finanzierungsquelle kleiner
und mittlerer bzw. neu zu griindender Unternehmungen in erster
Tinie die Bankwirtschaft gefordert ist.

Die generelle Hypothese lautet daher, daR gute Bankdienstleistungen
Unternehmensgrindungen positiv beeinflussen.
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Zu fragen ist daher, mit welchen Indikatoren die regionale Struktur
von Dienstleistungen im Banksektor festgemacht werden miissen.

Wir mdchten uns auf die folgenden Faktoren konzentrieren.

(1) Bankstellendichte

Alle Geschédftsstellen eines Kreditinstitutes, egal ob Zentrale oder
Zweigstelle (bzw. Filiale), werden hier als Bankstellen © aufgefalit.

Da die Inanspruchnahme von Bankleistungen (insbesondere im Kredit-
geschaft) regelmdBig der direkten und personlichen Bank-Kunde-Kom-
munikation bedarf19, ist die Dichte des Bankstellennetzes als Indi-
kator der bankwirtschaftlichen Versorgung einer Region besonders
interessant. Je weiter verzweigt Kreditinstitute auftreten, umso
geringer werden raum-zeitliche Distanzen und umso leichter wird

die personelle Kontaktaufnehme zwischen Bank und Kundego; das bank-
betriebliche "Interaktionssystem“21 wird groRer.

Aus volkswirtschaftlicher Sicht wird die Zweigstellenerrichtung als
Moglichkeit zur planmiBigen "Sammlung und Aufsaugung aller ‘'volks-—
wirtschaftlich nicht nutzbringenden' Geldkapitalien"22 gesehen,
welche erst eine zufriedenstellende Kapitalversorgung ermdglichen.

Die Bankstel endichte reprdsentiert jedoch nicht nur die 'Nihe zum
Geld', sondern insbesondere auch zur bankbetrieblichen Beratungs-
und Informationsleistung, die mit der Hergabe von Kreditmitteln

oder der Einlage von Geldern verbunden ist (z.B. Beratung, Zahlungs-
abwicklung, usw.)23, und zu anderen Dienstleistungen, die nicht

dem Aktiv- oder Passivgeschift zugeordnet werden konnen.

AuBerdem kénnen Banken neben der Bereitstellung bankeigener Markt-
leistungen natiirlich auch an der Finanzierung und insbesondere der
banktechnischen Abwicklung regionaler Wirtschaftsforderung mit-
wirken: Die Regionalférderung von Bund und Land wird vor allem im
Bereich der Darlehensvergabe unter Einbeziehung der Kreditwirtschaft
durchgefiihrt. Die offentliche Hand tritt nur indirekt, d.h. iiber
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die vom Gefdrderten gewidhlte Hausbank, mit dem Empfinger in Ver-
bindung.24 Damit wird die Bankreprisentanz und -leistungsfahig-
Keit mittelbar auch strukturpolitisch wirksam.>” Die lokale Pré-
Ssenz von Kreditinstituten driickt also ein sehr umfangreiches
Leistungsangebot aus. Innerhalb dieser Arbeit erscheint es wegen
der unterschiedlichen Bevolkerungsdichten in Nordrhein-Westfalen
zweckmdRig, sie in zweierlei Weise zu oprationalisieren, deren
Bedeutungen voneinander abweichen.

'x Fldchenbezogene Bankstellendichte

In diinn besiedelten Regionen (typischerweise ldndliche Kreise) hat
die flichenbezogene Komponente besondere Bedeutung. Je dichter die
Bankstellen auftreten, umso geringer sind Raumiiberwindungskosten,
die mit der Inanspruchnahme von Bankleistungen verbunden sind.

Der Indikator flichenbezogene Bankstellendichte (BSF) wird daher

festgelegt als Quotient aus Bankstellenzahl und Flache.

BSF = (Bi/Fi) x 10

B, = Zahl der Bankstellen in Region 1

Fi= Fliche der Region i in Quadratkilometern

Um die Zahlen handhabbarer zu machen, wurde die Kommastelle ver-—
schoben. BSF gibt also die durchschnittlich auf 10 gkm entfallenden

Bankstellen an.

x Bevolkerungsbezogene Bankstellendichte

In dichter besiedelten, stddtischen Regionen stellt eher die zu
versorgende Kundenzahl den Engpalfaktor dar.27 Deshalb wird der
Indikator bevdlkerungsbezogene Bankstellendichte (BSE) festgelegt
als Zahl der Bankstellen pro 1000 Einwohner.

BSE= (B;/E;)%1000

E;= Einwohnerzahl der Region i
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(2) Relatives Einlagevolumen

Die FEinlagen sind als Summe von Uberschiissen der Ein- und Auszah-
lungen auf den Kundenkonten zu verstehen. Obwohl sie sich der Dig=
position der Kreditinstitute weitgehend entziehen, sollen sie hier
betrachtet werden, weil sie fiir die Mittelbereitstellungsfihigkeit
eine wesentliche Rolle spielen. Die Kreditvergabe ist nimlich fiir
eine Bank keine beliebig variierbare GrdBe, sondern wird in ihrem
Unfang durch das Einlagevolumen begrenzt. Mit der Erhcdhung von Ein-
lagen wird eine Ausdehnung ertragbringender Aktivgeschafte erst
moglich., Daher sind Einlagen als MaB der Kreditvergabefihigkeit

interpretierbar. Im Hinblick auf die hier vorgenommene riumliche
Differenzierung kann diese Gréfe auch als Ausdruck des regionalen
Angebotes an finanziellen Mitteln aufgefaBlt werden.

Durch die Relativierung der absoluten Einlagebetrdge auf die Be-
volkerung konnen die unterschiedlich groBen Teilregionen vergleich-
bar gemacht werden. Brst dadurch werden die Zahlen aussagefsghig.
Der Indikator relatives Einlagevolumen (REV) soll die Pro-Kopf=

Einlagen (bzw. Pro-Kopf-Geldvermdgensbestinde) in Tausend DM be-
28

zeichnen.

REV = (L,/E,)

Liz Unfang des Mittelaufkommens (der Einlagen) der
Region i (in TDM)

(3) Relatives Kreditvolumen

Kredite sind die dominierende Komponente des Aktivgeschdfts. Ihre
raumliche Verteilung gibt AufschluB iiber die Regionalstruktur der
Inanspruchnahme durch Defiziteinheiten. Es handelt sich hierbei um
den zentralen Indikator der Analyse, weil die Uberlegungen darauf
aufbauen, daB neu entstehende oder vom Marktaustritt bedrohte Unter-—
nehmungen regelméfig als Kreditnachfrager auftreten. Gerade die Be-
ziehung des uniibersehbaren Fremdkapitalbediirfnisses potentieller
Unternehmungsgriinder einerseits zur Frage des Angebotes entsprechen-
der Mittel der Kreditinstitute andererseits ist hier interessant.
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Die absolute H&he der laufenden Kredite ist auch hier auf die Ein-
wohnerzahl zu relativieren, um die Daten vergleichbar zu machen.
Das Kreditvolumen pro Kopf der Bevdlkerung kann als Kennzeichen
der Kreditvergabeintensitidt verstanden werden.

Der Indikator relatives Kreditvolumen (RKV) berechnet sich als Quo=-

tient aus Kreditvolumen und Bevolkerungszahl:

RKV = (K;/E;)

Ki= Unf ng der Kreditvergabe in der Region i (in TDM)

(4) Relatives Bilanzvolumen

AbschlieRend soll noch ein Indikator der kreditwirtschaftlichen
Versorgung eingefiihrt werden, der die regionale wirtschaftliche
Bedeutung des Universalbankensektors kennzeichnet. Je groler diese
Zahl ist, umso wichtiger wird die Rolle der Kreditinstitute inner-—
halb des Wirtschaftslebens einer Region sein. Bs wird gebildet aus
dem regionalen Bilanzvolumen, d.h. der Summe aller Bilanzsummen
von Kreditinstituten der Region, und der Bevolkerungeszahl:

RBV = (A,/E.)

Er soll im weiteren relatives Bilanzvolumen (RBV) heiBen.,

Be Hypothesen zum Zusammenhang zwischen Bankdienstleistungen und

Grindungsaktivitit
%,1. Bankstellendichte und Grindungsaktivitét

Erfahrungsgemal ist die Wichtigkeit der Kundenndhe fiir gewerbliche
Bankkunden umso grdRer, Je kleiner die betreffenden Unternehmungen

50

In Zusammenhang mit den Uberlegungen zur Entwicklung der Indikatoren

sind. Dies muB in gleicher Weise fiir Unternehmensesrinder gelten.

BSE und BSF sollen daher folgende Hypothesen aufgestellt werden:
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H Die Grindungsaktivitdten in urbanen Verdichtungsriumen
steigen mit wachsender (bevolkerungsbezogener) Bank-
stellendichte

H —

Die Trennung in urbane und lindliche Riume wurde anhand des Bevil—
kerungsdichtekriteriums vorgenommen. Die Grenze liegt beim Median
der Bevdlkerungsdichten, der 500 Einwohner pro gkm betrdgt. Dadurch
lassen sich die 45 Regionen in 23 “urbane" und 22 "l1indliche" auf-

teilen.
BSE AN 1984 1985 l 1986
Korrelationskoeffizient r 0,30 0,37 0,40 |
Signifikanz o ,082 041 1,030

Die Signifikanz fiir die Korrelationskoeffizienten liegen im Crenz=-
bereich. Es ist eine Tendenz zum linearen Zusammenhang feststellbar
(vgl. auch Abbildung 2).

Fir die eher landlichen Zonen des Bundeslandes lauten die Arbeitg=
hypothesen wie folgt:

E2 Die Grindungsaktivitdten in iiberwiegend lindlichen Riu-
men steigen mit wachsender (flichenbezogener) Bankstel-
lendichte

Die Ergebnisse der Korrelationsrechnung fiir H 2 lauten:

BSF AN 1984 1985 1986 |

|

Korrelationskoeffizient r 0,29 0,36 0,33 |
Signifikanz A ,092 , 048 ,065 |

Mit relativ stabilen Korrelationen um 40,3 werden Signifikanzen von
ginstigstenfalls 5% erreicht. Auch fiir die l&ndlichen Gebiete gilt
der gleiche Befund wie fiir die urbanen Zonen: Eine Tendenz zum
starkeren Grindungsaktivititen bei hoherer Bankstellendichte, d.n.
unmittelbarem persdnlichen Service ist vorhanden, allerdings ohne
signifikante Absicherung (vgl. auch Abbildung 3).
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3.,2. BEinlagen und Grindungsaktivitidt

Sofern ein positiver Effekt der regionalen Spartédtigkeit auf die
regionale Investitionstétigkeit ausgehth, sollten besonders neue
und kleinere Unternehmungen davon beriihrt werden, weil inhnen der

Zugang zu anderen Kreditmdrkten fehlt.52

Daher ist die Hypothese folgendermaBen formulieren:

H 3 Die Grindungsaktivitaten steigen mit wachsender Kredit-

vergabefihigkeit der Bankwirtschaft

Die statistische Analyse fihrt zu einer deutlichen Bestédtigung von
H 3.

REV AN 1984 1985 1986
Korrelationskoeffizient r 0,46 0,48 0,54
Signifikanz x , 000 ,CCO ,000

Die Korrelationskoeffizienten liegen sehr stabil bei 0,5 und sind
hochsignifikant. Der lineare Zusammenhang wird auch durch die opti-
sche Analyse in Abbildung 4 bestétigt.

3.%. Kredite und Grindungsaktivitét

Leichter Zugang zu Kapital wird als wesentliche Grindungsvoraus-

setzung angesehenaa, weil die mit der Griindung verbundenen Investi-
tionen finanziert werden missen. Denn nicht nur die Erfolgsaussich-
ten solcher Investitionen, sondern auch die sich bietenden (Fremd—z

=

Finanzierungsmoglichkeiten beeinflussen die Grﬁndungsentscheidung.j
Obwohl die reichliche Verfiigbarkeit von Fremdmitteln nicht alleini-
ges Investitionsmotiv sein kann, so wird sie doch vorhandene Inves-—
titionsneigungen verstirken oder es wird der Mangel an Fremdmitteln
zum Verzicht auf die geplante Investition zwingen.

Neben solchen unmittelbaren Auswirkungen der Kreditvergabe auf den
Griinder ist zusidtzlich bedeutsam, daBl auch Kredite an groflere Unter-
nehmungen, offentliche Haushalte oder private Kreditnehmer die re-
gionale Nachfrage beleben, die Infrastruktur verbessern oder gar

-172-




Abbildung 4
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zur Férderung von Griindern eingesetzt werden konnen. Inscfern ist
auch eine mittelbare Begilinstigung von Marteintritten anzunehmen.

Die Hypothese 4 faBt diese Uberlegungen zum Zusammenhang von Kre-
ditvergabe und Grindungsgeschehen zusammen,

H 4 Die Griindungsaktivitdten steigen mit wachsender Kredit=-
vergabeintensitdt der Bankwirtschaft

Hypothese 4 wird durch die teststatistische Analyse recht klar

untermauert.
RKV AN 1984 1985 1986
Korrelationskoeffizient r 0,31 0437 04,50
Signifikanz oL 4019 ,006 ,000

Auch ‘dieser Befund ist recht stabil und statistisch ven der Signifi-
kanz her gut abgesichert (vgl. auch Abbildung 5).

2,4, GroBe des Bankensektors und Grindungsaktivitat

Dem Bankensystem kommt unbestritten eine Schliisselrolle im volks-
wirtschaftlichen WachstumsprozeB, besonders aber auch in der regio-
nalen Wirtschaftsentwicklung zu.56 An seine Entwicklung ist die
anderen Wirtschaftseinheiten unmittelbar gekoppelt.57

Das Anwachsen des drtlichen Bankgeschiftes {ibt auch befruchtende
Wirkung auf die Ansiedlung von Gewerben aus, weil der Bankplatz
dabei fiir die Kreditaufnahme geeigneter wird.58

An diesen Gedanken ist die Hypothese 5 angelehnt, die die GriBe des
Bankgeschéfts mitder Griindungsaktivitdt in Verbindung setzt.

H 5 Die Griindungsaktivitidten steigen mit wachsendem Bank-
geschaft

Die Analyse der Daten liefert eine deutliche Bestatigung von H 5,
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Abbildung 5
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S

RBV AN 1984 1985 1986
Korrelationskoeffizient T 0,46 0,51 0,58
Signifikanz o ,000 ,000 ,003%

Mit Korrelationskoeffizienten zwischen 0,46 und 0,58 zeigen sich
zwischen der GroRe des Bankensektors und den Grindungsaktivitidten
die stdrksten aller untersuchten Zusammenhinge. Alle Irrtumswahr-
scheinlichkeiten liegen auf vernachléssigbarem Niveau. Die Abbildung
6 zeigt die Streuung der Wertepaare um die Regressionsgerade.

4, Zusammenfassung

Untersucht wird, inwieweit die regionale Struktur des Bankwesens
EinfluB auf die Grindungsaktivitédten in einer Region hat.

Die Ausgangsfrage ist positiv zu beantworten. Wesentliche, d.h.
grindungsbeeinfluBende Variablen sind die Pro-Kopf-Kredite, die

Pro-Kopf-Einlagen und das Pro-Kopf-Bilanzvolumen einer Region.

Ein statistisch weniger abgesicherter Zusammenhang ist auch im Hin-
blick auf die Bankstellendichte zu erkennen.

Die Prisenz von Banken und die wachsende Bedeutung eines Bankplatzes
iiben also offensichtlich einen Anreiz bei der Gewerbeansiedlung aus.
Insofern 138t sich hier auch dér Begriff der "finanziellen Infra-
struktur® aufgreifen, denn "das Banksystem ermdglicht, sammelt und
leitet die Geld- und Kreditstrome in einer Wirtschaft vergleichs-
weise genau so gut oder so schlecht, wie ein Verkehrs- oder Handels-
system die Gﬁterstr@me und fir eine arbeitsteilige Marktwirtschaft
genauso wichtig." 59
Obwohl diese finanzielle Infrastruktur nur TeileinfluRfaktor des
Grindungsklimas sein kann, so ist ihr zumindest ein wesentlicher
Beitrag im Griindungsgeschehen zuzuerkennen, der hier fordernd, dort
hinderlich sein mag., Sie besitzt Rahmencharakter, der die durch
andere Ursachen hervorgerufenen Diskrepanzen verstdrken oder hemmen
kann und mithin auch die regionalen Entwicklungsmdglichkeiten be-
einfluBt. Ohne die ndtigen finanziellen Mittel kann eine Unterneh-
mungsgriindung nicht statt finden. Fehlende Finanzierungsmoglich=-
keiten beeintrichtigen deshalb die Griindungschance in einer Region.
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15)
16)

17)
18)

19)

24
22)
2%)
24)
25)
26)
27)
28)

Vgl. Kirschbaum /Wirtschaftliche Revitalisierung/ 81-86.

Vgl. z.B. Storey /Entrepreneurship/ 13.

Vgl. Priewasser /Bankbetriebslehre/ 11.

Insbesondere fehlt es an Markttransparenz. Zum Begriff des
vollkommenen Marktes vgl. Lancaster /Mikrodkonomie/ 67.

Vgl. Bilenberger /Bankbetriebswirtschaftslehre/ 18.

Einen Uberblick iiber das gesamte bankwirtschaftliche Leistungs-
spektrum gibt Kapitel 2.1.4. dieser Arbeit.

Vgl. Liesche /Wirtschaft ohne Banken/ 177f. Eine mehr volks-

wirtschaftlich orientierte Betrachtung findet sich bei Dern-

burg, McDougall /Lehrbuch/ 346.

ggl. gitte u.a. /Versorgung/ 47-111, Hartmann /Implikationen/
01=22%.

Vgl. dazu auch Kapitel 2.2.7.

Vgl. Glogowski, Minch /Neue Finanzdienstleistungen/ 138.

Vgl. Friedmann /Unternehmensfinanzierung/ 36.

71 den Ursachen und Hintergriinden vgl. im einzelnen Friedmann

/Unternehmensfinanzierung/ %5-39.

Vgl. Kann /Finanzierungssituation/ 148.

Vgl. Oelschliger /Klein- und Mittelindustrie/ 16, Kann

/Finanzierungssituation/ 369.

Vgl. Menke /selbsténdiger Mittelstand/ 381, Hurlimann

/Finanzmittelbeschaffung/ 467, Herberholz /Bank als Partner/3,

Ulrich, Arlow /Commercial Bank Lending/ 47.

Vgl. Deutsche Bundesbank /Eigenkapitalausstattung/ 17,

dies. /Ertragslage/ 19.

Vgl. Minch /Finanzverhdltnisse/ 194. Die Zahlen sind entnommen
aus Szyperski, Nathusius /Probleme/ 56.

Vgl. Fritsch /Eigenkapitalliicke/ 19-26.

Nach der bei der Deutschen Bundesbank {iblichen Terminologie

bildet die "Zweigstelle"” den Oberbegriff fiir alle nicht als
Zentrale anzusehenden Geschiftsstellen von Kreditinstituten.
Ihr soll hier gefolgt werden.

Vegl. Jshrig, Schuck /Handbuch/ 152.

Vgl. Reuschenbach /Geschaftsstellenorganisation/ 8=11, Suding

/Zweigstellenplanung/ %, Siewert /Marktpolitik/ 287, Kiichen=-

berg/ Zweigstellenpolitik/ 316-318, Becker /Zweigstellenex-

pansion/ 22,

Vgl. Bilenberger /Banken im Wettbewerb/ 104.

Vgl. Bottcher /Aufgaben des Filialsystems/ 36.

Vgl. Bevan /Britsh Banks/ 35-37, Ehlermann /Spannungsfeld/ 155.

Vgl. Hauptfleisch /Instrument Regionalférderung/ 2.

Vel. Hauptfleisch /Instrument Regionalfirderung/ 2.

Vgl. Hartmann /Implikationen/ 74.

Vgl. Witte u.a. /Versorgung/ ©4.

In dieser Form wird der Indikator auch von Storey vorge-
schlagen, um die Zugidnglichkeit zu Kapital in einer Region
abzubilden; Vgl. Storey /Entrepreneurship/ 185.

Vgl. Witte u.a. /Versorgung/ 25.

Vgl. Siewert /Marktpolitik/ 293.
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1)
32)

55
34)

35)
36)
37)
39)

Vgl. Gertler /Regional Capital Theory/ S4f.

Vgl. Gertler /Regional Capital Theory/ 58 und Kapitel 2.2.1.
dieser Arbeit.

Vel. Storey /Entrepreneurship/ 185.

Die Uberlegung ist angelehnt an Ausfiihrungen von Spaetling,
der als Bestimmungsfaktoren tatsdchlicher Investitionstidtig-
keit in einer Volkswirtschaft Investitionsneigung einerseits
und die weitgehend auBerbetrieblich bestimmte Investitions-
moéglichkeit andererseits nennt. Vgl. Spaetling /Beziehungen/
82.

Vgl. Kann /Finanzierungssituation/ 52, Gertler /Regional
Capital Theory/ 58.

Vgl. Bucken /Wirtschaftspolitik/ 154-156, Cameron /Intro-
duction/ 6f.

Vgl. Cameron /Introduction/ 7.

Vgl. Voigt / volkswirtschaftliche Bedeutung/ 126.

Vgl. Geis /Geld- und Bankensysteme/ 42f. Ahnlich argumentiert
Franke /Bankensystem/ 75.
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